
米国空売り開示のつまずき

　
前
政
権
が
定
め
た
行
政
ル
ー
ル

を
次
々
と
覆
し
て
い
く
米
国
の
風

景
に
も
よ
う
や
く
慣
れ
た
。
党
派

性
が
感
じ
ら
れ
た
途
端
に
ニ
ュ
ー

ス
を
読
み
流
す
癖
が
つ
い
た
。

　
先
日
は
米
証
券
取
引
委
員
会

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
）
に
よ
る
新
た
な
空
売

り
開
示
規
制
が
連
邦
控
訴
審
で
見

直
し
を
命
じ
ら
れ
た
。
規
制
は
Ｓ

Ｅ
Ｃ
の
権
限
逸
脱
だ
と
フ
ァ
ン
ド

業
界
団
体
が
訴
え
た
裁
判
だ
。

　
こ
の
ニ
ュ
ー
ス
に
は
立
ち
止
ま

っ
て
少
し
考
え
た
。
米
国
で
空
売

り
規
制
が
叫
ば
れ
た
の
は
２
０
０

５
年
。
株
価
下
落
が
不
服
の
企
業

が
空
売
り
勢
を
名
指
し
で
批
判
し

た
。
後
の
世
界
金
融
危
機
で
批
判

が
再
燃
し
規
制
は
強
化
さ
れ
た
。

　
今
回
の
発
端
は
２
０
２
１
年
の

「
ゲ
ー
ム
ス
ト
ッ
プ
事
件
」
だ
。

業
績
も
株
価
も
さ
え
ず
空
売
り
比

率
が
高
か
っ
た
銘
柄
が
、
ネ
ッ
ト

掲
示
板
に
集
っ
た
無
名
の
個
人
投

資
家
の
群
れ
に
買
い
上
げ
ら
れ
て

株
価
が
何
十
倍
に
も
な
っ
た
。
空

売
り
側
の
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
な
ど

「
プ
ロ
」
を
狙
い
撃
ち
し
た
形
跡

も
あ
り
、
こ
ち
ら
は
大
損
害
だ
。

　
事
件
の
異
様
さ
を
映
し
て
大
規

模
な
公
聴
会
が
開
か
れ
、
規
制
の

素
地
が
で
き
た
。
ひ
と
つ
が
プ
ロ

の
空
売
り
銘
柄
の
開
示
だ
っ
た
。

　
米
国
で
機
関
投
資
家
の
保
有
銘

柄
開
示
が
始
ま
っ
た
１
９
７
５
年

以
来
、
開
示
規
制
の
背
景
に
は
、

透
明
性
の
向
上
に
よ
り
市
場
に
対

す
る
投
資
家
の
信
頼
を
高
め
る
、

と
い
う
信
念
が
あ
る
。
「
個
人
投

資
家
保
護
」や「
投
資
の
民
主
化
」

が
加
わ
る
こ
と
も
あ
る
。

　
今
回
の
空
売
り
開
示
が
利
す
る

の
は
買
い
上
げ
た
短
期
筋
の
個

人
、
保
護
を
奪
わ
れ
る
の
は
プ
ロ

だ
。
そ
れ
で
市
場
の
信
頼
が
高
ま

る
か
は
分
か
ら
な
い
。
銘
柄
開
示

の
研
究
で
は
、
長
期
投
資
家
が
詳

細
開
示
か
ら
利
益
を
得
て
い
る
証

拠
は
な
い
と
す
る
も
の
も
あ
る
。

　
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
総
合
的
な
影
響
を
議

論
し
な
か
っ
た
と
断
じ
る
米
裁
判

所
の
事
実
認
定
を
信
じ
る
な
ら
、

当
局
が
信
念
の
み
に
依
拠
し
て
規

制
を
急
い
だ
可
能
性
は
あ
る
。

　
市
場
力
学
の
変
化
に
応
じ
て
信

念
を
丁
寧
に
ア
ッ
プ
デ
ー
ト
し
て

い
か
な
け
れ
ば
、
規
制
は
簡
単
に

党
派
性
の
餌
食
に
な
る
だ
ろ
う
。

（
タ
ス
ク
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ
　

社
長
　
眞
保
　
二
朗
）

眞保二朗
スタンプ



